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Ausblick (Mai 2024) Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr Inflation, in % ggii. Vorjahr

Konjunktur 150 40

*  Wir erwarten, dass sich die Wirtschaft im Verlauf von 2024 und 2025 erholt. '

*  Wichtiger Wachstumstrager bleibt der private Konsum, der von einer 10.0 30
positiven Beschiftigungsentwicklung und steigenden Léhnen profitiert. 2.0

* Im Schlepptau einer stirkeren globalen Nachfrage sollte sich die Exportin- >0 10 S
dustrie erholen. Daher blicken wir auch optimistisch auf die Investitionen, die 0.0 -==TTT s '
zudem von verbesserten Finanzierungsbedingungen gestiitzt werden. 0.0

* Die Inflation dirfte sich trotz Mietpreisanstiegs bis 2025 auf 1 % stabilisieren. 5.0 -1.0

Zinsen 100 2.0

* Die Schweizerische Nationalbank (SNB) hat den Leitzins an der Sitzung im
Mirz auf 1.5 % gesenkt. Wir erwarten, dass sie ihn in den nichsten 12 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Monaten auf bis zu 1 % senken wird. BIP === LUKB-Prognose Inflationsrate  ====- LUKB-Prognose

* Die Swapsitze erwarten wir auf Sicht von 12 Monaten leicht unter den

Die Wirtschaft gewinnt 2024 wieder an Fahrt, wobei wir Steigende Mieten diirften die Inflation kurzfristig belasten.
aktuellen Niveaus. u.a. positive Impulse vom Aussenhandel erwarten. Doch bis 2025 sollte sie sich bei ca. 1 % stabilisieren.
Zinsprognose . . . .
Geldmarktzinsen, in % Swap-Sitze, in %
Aktuell Prognose
Zinsen, in % 07.05.2024 in 3 Monaten in 12 Monaten 2.00 2.50
Saron 1.44 1.20 0.95 2.00
0 . 5 |
Swap 3 Jahre 1.08 1.10 0.95 100 o 1.50
Swap 5 Jahre 1.09 1.10 1.00 1.00 [ ] s
Swap 10 Jahre 1.19 1.20 1.10 '
(Swapséatze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse) 0.00 0-50
0.00
Konjunkturprognose 0,50
2023 2024e 2025e -1.00 2022 2023 2024 2025
o — 2022 2023 2024 2025 3). LUKB-Prognose
BIP, real, % ggu. Vj. 0.8 1.5 1.8 Leitzins LUKB-Prognose —_—5]. ® | UKB-Prognose
Inflationsrate, % ggii. Vj. 2.1 1.2 1.0 —SARON ® LUKB-Prognose —10/. LUKB-Prognose
e = Prognose Die SNB sollte den Leitzins an den nichsten Sitzungen Die Swap-Sitze dirften in 12 Monaten nahe den aktuellen
weiter senken. Niveaus bleiben.
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